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ALTIN YUNUS CESME TURISTIK TESISLER A.S.

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslar 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
VARLIKLAR
Donen Varhklar 4.375.955 5.220.095
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 1.364.506 2.814.006
Ticari Alacaklar 2.496.597 1.930.490

- 1ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 8.057 -

- Diger Ticari Alacaklar 10 2.488.540 1.930.490
Diger Alacaklar 11 16.885 6.047
Stoklar 13 321.684 343.815
Diger Donen Varliklar 26 176.283 125.737
Duran Varliklar 106.355.010 106.324.776
Finansal Yatirimlar 7 44.287 44287
Maddi Duran Varliklar 18 106.047.710 106.104.787
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 6.900 7.681
Diger Duran Varliklar 26 256.113 168.021
TOPLAM VARLIKLAR 110.730.965 111.544.871

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine iliskin finansal tablolar, yayimlanmak iizere Altin Yunus
Cesme Turistik Tesisler A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 14 Mart 2013 tarihinde onaylanmistir.

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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ALTIN YUNUS CESME TURISTIK TESISLER A.S.

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Referanslari 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 7.062.531 5.831.560
Finansal Borclar 8 2.145.009 1.232.050
Ticari Borglar 1.947.263 1.431.877

- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 37 935.174 453.587
- Diger Ticari Borglar 10 1.012.089 978.290

Borg Karsiliklar 22 129.588 1.430.081
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 26 2.840.671 1.737.552
Uzun Vadeli Yukumlultkler 11.957.946 14.058.654
Finansal Borclar 8 4.031.496 6.284.061
Kidem Tazminat1 Karsilig1 24 672.181 587.685
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 35 7.254.269 7.186.908
TOPLAM YUKUMLULUKLER 19.020.477 19.890.214
OZKAYNAKLAR 91.710.488 91.654.657
Odenmis Sermaye 27 16.756.740 16.756.740
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 27 7.916.580 7.916.580
Hisse Senedi Thrag Primleri 27 119.489 119.489
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 123.920 123.920
Deger Artis Fonlar1 18 80.419.162 81.936.068
Gegmis Yillar Zararlari 27 (14.927.292) (14.521.119)
Net Donem Kar1/ (Zarar) 1.301.889 (677.021)
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 110.730.965 111.544.871

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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ALTIN YUNUS CESME TURISTIK TESISLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 VE 2011 HESAP DONEMLERINE AiT

KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Satis Gelirleri 28 20.527.443 18.730.648
Satiglarin Maliyeti 28 (13.520.412) (11.899.080)
BRUT KAR 7.007.031 6.831.568
Genel Ydnetim Giderleri 29 (6.192.549) (5.452.634)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri 29 (728.776) (690.386)
Diger Faaliyetlerden Gelirler 31 498.096 595.139
Diger Faaliyetlerden Giderler 31 (305.554) (311.014)
FAALIYET KARI 278.248 972.673
Finansal Gelirler 32 513.170 289.960
Finansal Giderler 33 (668.226) (2.215.364)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESIi KARI/ (ZARARI) 123.192 (952.731)
Slrduralen Faaliyetler Vergi Geliri 1.178.697 275.710
- Ertelenmis Vergi Geliri 35 1.178.697 275.710
NET DONEM KARI/ (ZARARI) 1.301.889 (677.021)
Diger Kapsamh Gelir
Yeniden Degerleme Fonu - net 18 - 19.857.111
VERGI SONRASI DiGER
KAPSAMLI GELIR - 19.857.111
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 1.301.889 19.180.090
HiSSE BASINA KAZANC/ (KAYIP)
(Nominal degeri 1 TL olan 100 adet hisse basina) 36 0,08 (0,04)

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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ALTIN YUNUS CESME TURISTIK TESISLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 VE 2011 HESAP DONEMLERINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan
B Sermaye ayrilan Net donem
Odenmis diizeltmesi Hisse senedi kisitlanmis  Deger artis  Gecmis yillar kar1 / Toplam
sermaye farklar: ihra¢ primleri yedekler fonlar zararlari (zarar1) ozkaynaklar
1 Ocak 2011 16.756.740 7.916.580 119.489 123.920 63.562.119 (13.493.067) (2.511.214) 72.474.567
Onceki y1l zararimin gegmis yillar
zararlarina transferi - - - - - (2.511.214) 2.511.214 -
Toplam kapsamli gelit/ (gider) - - - - 19.857.111 - (677.021) 19.180.090
Amortisman transferi - net (Dipnot 18) - - - - (1.483.162) 1.483.162 - -
31 Aralik 2011- 6nceden raporlanan 16.756.740 7.916.580 119.489 123.920 81.936.068 (14.521.119) (677.021) 91.654.657
Duizeltme (Dipnot 2.3.12.h) - - - - (232.600) (1.013.458) - (1.246.058)
1 Ocak 2012- diizeltilmis 16.756.740 7.916.580 119.489 123.920 81.703.468 (15.534.577) (677.021) 90.408.599
Onceki y1l zararinin gegmis yillar
zararlarina transferi - - - - - (677.021) 677.021 -
Toplam kapsaml1 gelir - - - - - - 1.301.889 1.301.889
Amortisman transferi - net (Dipnot 18) - - - - (1.284.306) 1.284.306 - -
31 Arahk 2012 16.756.740 7.916.580 119.489 123.920 80.419.162 (14.927.292)  1.301.889 91.710.488

[zleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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ALTIN YUNUS CESME TURISTIK TESISLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 VE 2011 HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Isletme faaliyetleri:
Vergi oncesi kar/ (zarar) 123.192 (952.731)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakitin
vergi oncesi kar/ (zarar) ile mutabakatina yonelik diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 30 2.893.345 3.425.607
Kidem tazminati karsilig1 29 282.927 249.159
Faiz geliri 32 (34.890) (79.932)
Faiz gideri 33 375.108 684.500
Ecrimsil gider karsilig1 - net 22 116.153 365.884
Siipheli alacak karsilik gideri 31 102.754 31.239
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
satis (kar1)/ zarari - net 31 (86.100) 101.080
Gergeklesmeyen kur farki (geliri)/ gideri (241.857) 1.120.035
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler dncesi net nakit 3.530.632 4.944.841
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Diger ticari alacaklardaki artig 10 (684.078) (1.059.866)
[liskili taraflardan alacaklardaki (artig)/ azalis 37 (8.057) 6.243
Stoklardaki azalis/ (artis) 13 22.131 (49.623)
Diger alacaklar ve varliklardaki artis (149.476) (26.021)
Diger ticari borglardaki artis 10 33.799 139.110
[liskili taraflara olan ticari borglardaki artig/ (azalig) 37 481.587 (74.488)
Diger borglar ve yiikiimliiliiklerdeki artig 1.103.119 1.123.922
Odenen ecrimisil 22 (1.416.646) -
Odenen kidem tazminati 24 (198.431) (208.961)
Tahsil edilen stipheli alacaklar 10 23.274 109.298
Isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit 2.737.854 4.904.455
Yatirim faaliyetleri:
Maddi duran varlik alimlari 18 (2.836.211) (1.231.660)
Maddi duran varlik satis hasilati 86.824 8.467
Tabhsil edilen faiz 32 34.890 79.932
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2.714.497) (1.143.261)
Finansman faaliyetleri:
Iliskili taraflara olan diger borglarin geri 6demesi 37 - (6.409.288)
Finansal borglardaki artig - 6.147.300
Geri 6denen finansal borglar (1.226.988) (500.000)
Odenen faizler (245.835) (643.326)
Finansman faaliyetlerinde kullamlan net nakit (1.472.823) (1.405.314)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis)/ artis (1.449.466) 2.355.880
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki kur farki etkisi (34) 64.065
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 2.814.006 394.061
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 6 1.364.506 2.814.006

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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ALTIN YUNUS CESME TURISTIK TESISLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Altin Yunus Cesme Turistik Tesisler A.S.’nin (“Sirket” veya “Otel”) fiili faaliyet konusu, Izmir,
Cesme’de turistik otel ve tesis isletmek, yerli ve yabanci misafirlere konaklama, kongre - seminer
organizasyonlari ile saglik ve dinglesme programlart uygulamaktir. Otel satislarinin biiyiik kismint
yerli ve yabanci tur operatorleri ile gerceklestirmektedir. Otel’in faaliyetleri turizm sezonuna baglh
olarak donemsellik arz etmektedir. Otel’in yatak kapasitesi 1.080’dir (2011: 1.080).

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmektedir. Sirket’in %62 (2011: %62) oraninda hissesine sahip olan
Yasar Holding A.S. (“Yasar Holding”), Sirket’in ana ortagi konumundadir. 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle, Sirket’in IMKB’ye kayitli %8 (2011: %8) oraninda hissesi mevcuttur (Dipnot 27).

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemi igerisinde Sirket’in biinyesinde istihdam edilen ortalama
personel sayis1 196’dir (2011: 161).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup Sirket ve Otel merkezleri asagidaki adreslerde bulunmaktadir:

Sirket merkezi:
Sehit Fethibey Caddesi No:120
Alsancak/ Izmir

Otel merkezi :

Altin Yunus Cesme Turistik Tesisler A.S.
Boyalik Mevkii, 35948

Cesme- [zmir

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket’in finansal tablolari, SPK tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlarina uygun olarak
hazirlanmustir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gegerli olmak {izere yiiriirliige
girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig"i yiriirlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarimi Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan
farklar1 Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGMDSK?”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, KGMDSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas almacaktir.



ALTIN YUNUS CESME TURISTIK TESISLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari’)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasiin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”°) uygulanmamustir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart KGMDSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular gergevesinde,
UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmustir.
Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK’nin haftalik biiltenlerindeki duyurulari ile uygulanmasi tavsiye
edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. SPK’nin Seri:
X1, No: 29 sayili tebligi ve ona agiklama getiren duyurulari uyarinca, isletmelerin toplam doviz
ylkiimliligiinin hedge edilme orani ile toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlarini finansal tablo
dipnotlarinda sunmalar1 zorunludur (Dipnot 38).

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar grubundan arazi ve arsalar ile
binalar ve yeriistii diizenleri ile yine makul degerleri ile tasinan finansal varlik ve yiikiimliiliklerin
disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak, Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Tiirk
Lirast (“TL”) cinsinden 6l¢iilmiis ve sunulmustur.

2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

a) 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standartlar, mevcut standartlardaki
degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleriyle ilgili olmadigindan veya finansal tablolar
iizerinde 6nemli etkisi olmadigindan listelenmemistir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ve degisiklikler:

- UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan
yillik dénemler i¢in gegerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu yiiriirliikten kaldirmakta ve
finansal giderlerin net fonlama bazinda hesaplanmasin1 6ngérmektedir. S6z konusu degisiklik
neticesinde kidem tazminati hesaplamalarinda ortaya ¢ikan aktiieryal kar veya zararlar diger
kapsamli gelir igerisinde muhasebelestirilecek olup net donem kar ile iligkilendirilmeyecektir.
Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacak olup Sirket ilgili degisikligin etkisini
degerlendirmektedir.

- UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”, 1 Temmuz 2012
tarithinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisikler
sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme isletmelerin diger kapsamli gelir altinda gosterdigi hesaplart
daha sonraki donemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile iligkilendirilerek gruplamasi
zorunlulugunun getirilmesidir. Degisiklik diger kapsamli gelirde hangi kalemlerin
gosterileceginden bahsetmemektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket ilgili
degisikligin etkisini degerlendirmektedir.

- UFRS 9, “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihine kadar gegerli degildir, ancak erken
uygulanmasi miimkiindiir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme” standardimin degistirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal araglarin &lgiimiinde
ve siniflandirilmasinda yeni zorunluluklar getirmektedir. “Finansal varliklarin deger disiikliigii”
ve UMS 39 ‘da yer alan riskten korunma muhasebesi ile ilgili hiikiimlerin uygulanmasina
devam edilmektedir.
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ALTIN YUNUS CESME TURISTIK TESISLER A.S.
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)

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylar ile Ilgili A¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda
baslayan yillik donemler i¢in gegerlidir. Standart ortak diizenlemeler, istirakler, 6zel amacli
araclar ve diger bilango dis1 araglar da dahil olmak iizere diger isletmelerde bulundurulan tiim
paylarla ilgili agiklama yiikiimliiliiklerini icermektedir. Sirket yeni standardin etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik dénemler igin
gecerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi1 ve tiim UFRS’lerde uygulanacak tek bir 6l¢lim
ve agiklamalar kaynagi saglayarak tutarliligin gelistirilmesi ve karmasikligin azaltilmasini
amaclamaktadir. Sirket yeni standardin etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 28, “Istirakler ve is ortakliklar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik dénemler i¢in
gecerlidir. Standart, yeni UFRS 11’in yaymnlanmasinin ardindan &zkaynak yontemiyle
mubhasebelestirilecek is ortakliklar1 ve istirakler ile ilgili yiikiimliliikleri igermektedir. Bu
degisikligin Sirket’in mali tablolar1 {izerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik ile UMS 32, “Finansal Araglar:
Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan finansal varlik ve finansal
yiikiimliiliklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayici olmasi1 amaciyla giincellenmistir. Bu
degisikligin Sirket’in mali tablolar1 {izerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik, halihazirda gegerli olan
dipnot agiklamalarinin iyilestirilerek UFRS ve US GAAP finansal tablo hazirlayan sirketler
arasindaki karsilastirilabilirligin arttirilmasi amacini tagimaktadir. Bu degisikligin Sirket’in mali
tablolar1 lizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren heniiz gecerli olmayan ve Sirket’in faaliyetleri ile ilgili
olmayan mevcut standartlardaki degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Standart, kontrol konseptini bir igletmenin konsolidasyon kapsamina
alinmasi i¢in belirleyici unsur kabul ederek var olan prensipleri gelistirmektedir. Standart,
kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek agiklamalar getirmektedir.

UFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine diizenlemenin
sagladig1 haklara ve yilikiimliiliikkleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha gergekgi bir bakis
acis1 getirmektedir. Miisterek yonetime tabi ortakliklar ig¢in oransal konsolidasyon yonteminin
uygulanmasina olanak vermemektedir.

UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, UMS 27°nin kontrol ile ilgili
hiikiimlerinin yeni UFRS 10’da ele alinmasindan sonra bireysel finansal tablolar ile ilgili
hikumleri icermektedir.
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2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
2.3.1 Hasilat

Satig gelirleri, oda gecelemesinin gerceklesmesi veya diger hizmetlerin verilmesi, gelir tutarinin
giivenilir bir sekilde Olgiilebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket tarafindan elde
edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri
iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, hizmetin tamamlanma oranini yansitan,
sattg  vergisi hari¢  faturalanmus degerinden, iskontolarin indirilmis tutarmi = gosterir

(Dipnot 28). Bilango tarihi itibariyle olusan ancak heniiz faturalanmamis olan harcamalar tahmin ve
tahakkuk edilmektedir.

Hasilat tutar1 giivenilir bir bigimde 6lgiilebildiginde, isleme iligkin ekonomik faydanin Sirket tarafindan
elde edilmesinin muhtemel oldugunda ve asagida belirtildigi gibi her bir Sirket aktivitesiyle ilgili belirli
kriterlerin gerceklesmesi durumunda hasilat olarak kaydedilir. Sirket tahminlerini, miisterinin tiiriinii,
islemin tiiriinii ve her bir kontratin maddelerini dikkate alarak tarihsel sonuglara dayandirir.

Faiz geliri, etkin faiz yontemi esasina gore kaydedilir. Bir alacak i¢in deger diisiikligii karsilig
ayrildiginda, Sirket ilgili alacagin tasinan degerini, séz konusu alacagin orijinal etkin faiz oranimni baz
alarak iskonto ettigi gelecekteki tahmin edilen nakit akigma, geri kazanilabilir degerine indirmekte ve bu
iskontoyu faiz geliri olarak kaydetmektedir.

Kira geliri, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.
2.3.2 Stoklar

Stoklar maliyet degeri ya da net gerceklesebilir degerin diigiikk olami ile degerlendirilmektedir. Net
gergeklesebilir deger, normal piyasa sartlarindaki tahmini satig fiyatindan satis1 gerceklestirmek i¢in
gerekli tahmini satig maliyetinin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma
maliyetlerini, igerir. Stoklarin maliyeti hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemine gore
hesaplanmistir (Dipnot 13).

2.3.3 Maddi duran varhklar

Arazi ve arsalar ile binalar ve yer iistii diizenleri 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel
degerleme sirketi Elit Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan degerleme ¢alismalarinda tespit
edilen makul degerden binalar ve yeriistii diizenleri i¢in hesaplanan miiteakip amortisman tutarlar
indirilmek suretiyle yeniden degerlenmis degerleri iizerinden ve Sirket tarafindan bu degerlerin 31
Aralik 2012 tarihli makul degerlere yaklasik olacaklar1 varsayimiyla finansal tablolara yansitilmstir.
Arazi ve arsalar ile binalar ve yer {stii diizenleri digindaki maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005
tarihinden Once elde edilen kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmis
maliyetleri Gzerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilen kalemler ise elde etme maliyetleri
tizerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olugan net
degerleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 18).
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Maddi duran varliklarda, yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, bilangoda 6zkaynaklar
grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina alacak kaydedilmektedir. Ayni varligin bir 6nceki
donemdeki artiglarina karsilik gelen azaliglar fondan diisiilmiis; diger tiim azaliglar ise gelir tablosuna
yansitilmigtir. Her donem, yeniden degerlenmis varlik iizerinden hesaplanan amortisman ile (gelir
tablosuna yansitilan amortisman) varligin maliyeti iizerinden ayrilan amortisman arasindaki fark yeniden
degerleme fonundan ge¢mis yillar zararlarina transfer edilmistir. Yeniden degerlemenin yapildig: tarih
itibariyle, degerlemeye konu olan ilgili maddi duran varligin birikmis amortismani varligin maliyeti ile
netlestirilmekte ve miiteakip donemlerde yeniden degerlenmis net defter degeri iizerinden takip
edilmektedir.

Amortisman, yeniden degerlenmis ya da elde etme maliyeti ile ifade edilen maddi duran varliklarin
iizerinden ekonomik faydali Omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore
hesaplanmaktadir (Dipnot 18). Arazi ve arsalar, ekonomik faydali omiirleri sonsuz olarak kabul
edildiginden amortismana tabi tutulmamislardir. Maddi duran varliklarin yaklagik ekonomik omiirleri
asagidaki gibidir:

Binalar ve yertistii diizenleri 5-25 yil
Makine, tesis ve cihazlar 2-20 y1l
Tagsit araglar Syil
Doseme ve demirbaglar 2-12 yil

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin
belirlenen kapasiteyi karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya
baslanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmektedir.
Maddi duran varlik alimlar igin verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar diger duran
varliklar kalemi altinada takip edilmektedir. Her raporlama déneminde, maddi duran varliklarin hurda
degeri ve yaklasik ekonomik omiirleri gézden gecirilmekte ve gerekli diizeltmeler ileriye doniik olarak
yapilmaktadir (Dipnot 2.3.12.a).

Bir maddi duran varligin tagidig1 degerin, varligin satisi i¢in katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki
net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak tanimlanan varligin geri kazanilabilir
degerinden daha yiiksek oldugu durumlarda; maddi duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir
(Dipnotlar 2.3.5 ve 18). S6z konusu deger diisiikliigline ugrayan maddi duran varlik yeniden
degerlenmisse, deger diisiikliigli 6nceki donemlerdeki yeniden degerleme fonundaki artiglara karsilik
gelecek tutarda fondan disiiliir ve geri kalan tutar kapsamli gelir tablosuyla iliskilendirilir (Dipnot
31.a).

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varliin tagidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 31). Yeniden degerlenmis
maddi duran varligin elden c¢ikarilmasinda, elden c¢ikarilan maddi duran wvarlikla ilgili yeniden
degerleme fonu ge¢cmis yillar karlarina transfer edilir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklar1 dénemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, maddi duran varligin, séz konusu varlikla ilgili gelecekte
ekonomik faydanin Sirket’e aktarilmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve maliyetinin giivenilir bir
sekilde oOlgiilebildigi durumlarda maliyetine eklenir veya ayri bir varlik olarak finansal tablolara
kaydedilir. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen parcalarin diger
boliimlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasiman
degerlerini bilangodan ¢ikarir. Varligin maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrasi
harcamalar, faydal omiirleri ¢er¢evesinde amortismana tabi tutulurlar.
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2.3.4 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar sinirli ekonomik émre sahiptir ve bilgi islem sistemleri, yazilimlar ve
bazi diger haklar1 igermektedir. Bu varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce elde edilen kalemler igin
TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri
tizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri (izerinden,
birikmig itfa paylar1 ve mevcutsa deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile
finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri tizerinden,
elde edilme tarihinden itibaren 5 yil icerisinde dogrusal itfa yontemi ile itfa edilirler (Dipnot 19).
Maddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kayip ve kazanglar veya bu varliklarla
ilgili endekslenmis degerleri {iizerinden ayrilan deger distikliigii kayiplart ilgili gelir ve gider
hesaplarinda gosterilir. Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerinin 6énemli tutarlarda olmadig1
tahmin edilmistir. Maddi olmayan duran varliklar, taginan degerlerinin geri kazanilabilir degerlerinden
daha yiiksek olabilecegini gosteren kosullarda, deger diistikliigii testine tabi tutulur (Dipnot 2.3.5).

2.3.5 Varhklarda deger diisiikliigii
i Finansal olmayan varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar1 (Dipnot 35) disinda kalan her bir varlik i¢in her bir bilango tarihinde,
s0z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satisi i¢in katlanilacak giderler
diistildiikten sonraki net rayi¢ degeri ile kullanim degerinin yiiksek olamdir.

Deger diisiikliigiiniin saptanmasi i¢in varliklar, nakit {ireten birimler olarak en alt seviyede
gruplanirlar. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit lireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullamim veya satilmasi ic¢in gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satig yoluyla geri elde
edilecek tutardan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Deger diistikliigii kayiplar1 kapsamli
gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri
kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger disiikliigliniin kayitlara almmalarimi izleyen
donemlerde ortaya g¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha once deger diistikligii
ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri cevrilir.

ii.  Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Sirket tiim finansal varliklarin deger diistikliigii testi i¢in her bir bilango tarihinde asagidaki kriterleri géz
oniinde bulundurmaktadir:

- Borglu tarafin 6nemli dlgiide finansal agidan zorluk i¢inde olup olmamasi,

- Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ 6denmesi gibi s6zlesme hiikiimlerine bor¢lu tarafin
uymamast,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden otiirii, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin tanimnip
taninmadigi,

- Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,
- Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal wvarliklarin gelecekte Sirket’e saglayacaklar1 nakit

akislarinda 6nemli diisiislerin olup olmayacagi.
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Sirket, finansal varligin deger diistikligiine ugradigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili
finansal varlik i¢in deger diisiikliigii karsilig1 ayirmakta olup bu degerlendirme her bir bilango tarihi
itibariyle yapilmaktadir. S6z konusu karsiligin tutari, ilgili finansal varhigin kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve ¢esitli giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ilgili finansal varligin
orijinal etkin faiz orani esas alinarak indirgenen degeridir.

2.3.6 Borc¢lanma maliyetleri ve alinan krediler

Finansal bor¢lar alindiklar tarihlerde, finansal bor¢ tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Finansal borglar, miiteakip donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflan diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto
edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman
maliyeti olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansal maliyet olustugunda kapsamli gelir
tablosuna yansitilir (Dipnot 33). Finansal bor¢larin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa
ise kisa vadeli yukiimliilikler icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli ylikiimliiliikler icerisinde
gosterilmektedir (Dipnot 8).

Amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi
gerektiren varliklar 6zellikli varliklar olarak tanimlanmaktadir. UMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri”
(Revize)’ne gore, aktiflestirilmeye baglama tarihi 1 Ocak 2009 ya da sonrasinda olan o&zellikli
varliklarin borglanma maliyetlerine bagli olarak, 6zellikli bir varligin iktisabi, yapimi ya da {iretimi ile
ilgili bor¢clanma maliyetlerinin s6z konusu varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilmesi
gerekmektedir.

2.3.7 Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklarini, makul deger degisimi gelir tablosu ile iligkilendirilen finansal varliklar,
krediler ve alacaklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar kategorileri altinda simiflandirmistir. Bahsi gegen siniflandirma ilgili finansal varligin satin
alim amacina bagli olarak yapilmaktadir. Sirket yonetimi, finansal varliklarin smiflandirma islemini
ilgili varliklarin finansal tablolara ilk yansitildig: tarih itibariyle yapmaktadir. Finansal varliklardan
dogan nakit akim alim haklar1 sona erdiginde veya transfer edildiginde ve Sirket tiim risk ve
getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar defterlerden ¢ikartilir.

a) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve sabit veya belirli 6demelerden olusan
tiirev olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla
tutulmadan, Sirket’in herhangi bir borgluya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde
ortaya c¢ikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar donen
varliklar i¢inde, 12 aydan fazla ise duran varliklar iginde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar,
bilangoda ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerleri igerisine dahil edilmistir.
Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin islem masraflari ¢ikarildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir,
ve miiteakip donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden
ve varsa deger diistikliigii diisiilerek gosterilir.
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b)  Satilmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacinin kargilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan ve baska bir smiflandirmaya
tabi tutulamayan finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmistir
(Dipnot 7). Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire i¢in
finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin arttirtlmasi amaciyla
satisina ihtiya¢ duyulmayacaksa, ki bu durumda doénen varliklar i¢ine dahil edilir, duran
varliklara dahil edilmistir. Sirket yonetimi, bu finansal varliklarin smiflandirmasini satin
aldiklar1 tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu smiflandirmayr gézden
gecirmektedir.

2.3.8 Kur degisiminin etkileri

Yabancit para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi gilinkii doviz kurlarindan TL’ye
cevrilmistir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yiikiimliiliikler
bilanco tarihindeki déviz kurlar1 kullanilarak TL’ye g¢evrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur
farklar1 kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

2.3.9 Hisse basina kazang/ (kayip)

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kayip, net donem zararinin, ddnem boyunca bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur (Dipnot 36).

Sirketler mevcut hissedarlara  birikmis karlardan  hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kayip hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
thraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kayip hesaplamasinda kullanilan
agirhikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

2.3.10 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; zarara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimt i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar (Dipnot 40).

Sirket bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarimi etkileyen
hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda aciklanir.

2.3.11 Karsihklar, kosullu yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Gegmisteki olaylardan kaynaklanan ve gergeklesmesi gelecekte Sirket’in tamamiyla kontroliinde
olmayan, bir veya birden fazla olaymm olmasi veya olmamasi durumuna bagli olan olast varlik ve
yiikiimliiliikler, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikkler olarak kabul edilmektedir. Sirket, sarta bagh varlik
ve ylikiimliilikleri kayitlarina yansitmamaktadir. Sarta baglh yilikiimliiliikler, ilgili bir ekonomik fayda
¢ikist olasiligi uzak olmadig siirece finansal tablo dipnotlarinda agiklanmigtir. Sarta bagli varliklar ise
ancak ekonomik faydalarin girisi muhtemel ise finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir (Dipnot 22).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Karsiliklar, Sirket’in bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢cmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Birden fazla sayida benzer
yiikiimliiligiin bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikis
olasilig1 ayni smiftaki yiikiimliiliiklerin tamam dikkate alinarak degerlendirilir. Aym sinifta bulunan
ylkiimliiliklerden herhangi bir tanesine iliskin kaynak ¢ikis1 ihtimali az bile olsa karsilik
ayrilmaktadir. Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili olarak karsilik ayrilmamaktadir.

2.3.12 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

a) 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan muhasebe tahminlerindeki degisiklikler:

Sirket yonetimi, 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle maddi duran varliklarmin faydali odmiirlerini gozden
gecirmis ve binalarinin faydali dmiirlerini giincellemis olup binalara iliskin faydali 6miir 25 yil olarak
saptanmistir. S6z konusu giincelleme neticesinde 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine iligkin
amortisman giderleri daha 6nceki ekonomik 6mirlere gore hesaplanacak olan tutardan 1,879,200 TL
daha az gerceklesmistir. Gilincelleme sonrast makine, tesis ve cihazlara iligkin faydali Omiirler
asagidaki gibidir:

Yaklasik Faydah Omiirler

GUnchIeme Gulncelleme
Oncesi Sonrasi
Binalar 13 y1l 25yl

b) Onceki yillara ait diizeltme:

Sirket yonetimi 2012 y1li igerisinde yeniden degerleme fonu, ge¢mis yillar zararlar1 ve ertelenmis vergi
ylkiimliligiiniin hesaplamasi ile ilgili baz1 diizeltmeler yapmis olup s6z konusu diizeltmelerin etkileri
UMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” (“UMS 8”)
standard1 geregince ve muhasebenin Onemlilik ilkesi dogrultusunda 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle
asagidaki sekilde diizeltilmistir.

1 Ocak 2012
Ertelenmis vergi ylkiimliiligiindeki artis (Dipnot 35) (1.246.058)
Yeniden degerleme fonundaki azalig (Dipnot 18) 232.600
Gegmis yillar zararlarindaki toplam artig 1.013.458
Toplam 6zkaynaklardaki azalig (1.246.058)
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2.3.13 Kiralama islemleri

(1) Sirket - kiraci olarak
Finansal Kiralama

Herhangi bir tesis ya da ekipmanin kiralanmasi sirasinda biitiin risk ve faydalarin, Sirket tarafindan
iistlenilmesi durumunda s6z konusu islem finansal kiralama olarak siniflandirilir. Finansal kiralamalar
gergeklestirildikleri tarihte, kiralanan varligin makul degeri veya minimum finansal kiralama
O0demelerinin bugiinkii degerinin diisiik olan1 ile aktiflestirilirler. Her bir finansal kiralama 6demesi,
yiikiimliilik ve finansal gider arasinda, 6denmemis bakiye iizerinden sabit bir orana ulagsmak igin
dagitilir. lgili finansal kiralama yiikiimliiliigiiniin finansal gider diisiildiikten sonra kalan kismu,
bilangoda finansal borg¢lar kalemi altinda muhasebelestirilmistir. Faiz 6demeleri, finansal kiralama
donemi siiresince kapsamli gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sézlesmesi ile elde edilen
maddi duran varliklar, varligin kullanilabilir 6mrii veya finansal kiralama siiresinin diisiik olam
Uzerinden amortismana tabi tutulur.

Faaliyet Kiralamasi

Faydalarin ve risklerin biiyiikk bir boéliimiiniin kiraya veren tarafindan {istlenildigi kiralama
sozlesmeleri operasyonel kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralama i¢in yapilan 6demeler
(kiraya verenden alinan tegvikler diisiildiikten sonra), kiralamanin yapildigi déonem boyunca dogrusal
yontem ile kapsamli gelir tablosunda giderlestirilir.

(2) Sirket - kiralayan olarak
Faaliyet Kiralamasi

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, bilangoda maddi duran varliklar altinda siniflandirilir ve
elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda kapsamli gelir tablosuna yansitilir.
Kira geliri, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

2.3.14 [1liskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan, Sirket iizerinde kontrolii, miisterek kontrolii veya 6nemli etkinligi olan
ortaklar, Yasar Grubu Sirketleri, Sirket’in veya ana ortak olarak Yasar Holding’in iist diizey yonetim

kadrosu ve yonetim kurulu iiyeleri, yakin aile iiyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen, miistereken
kontrol edilen veya bunlarin iizerinde 6nemli etkinlikleri olan sirketler ilisgkili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmislerdir (Dipnot 37).

2.3.15 Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan
i¢ raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bdliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bolimlerin performansinin degerlendirilmesi
amaciyla Sirket’in faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in {ist
diizey yoneticileri olarak tanimlanmistir. Sirket’in sadece bir cografi bolgede ve turizm alaninda
faaliyet gostermesi sebebiyle tek bir raporlanabilecek faaliyet boliimili bulunmakta olup Sirket iist
diizey yoneticileri stratejik kararlarini Sirket’in tiim faaliyetlerini kapsayacak sekilde almaktadir. Bu
nedenle, Sirket’in tek bir raporlanabilecek faaliyet boliimii bulunmakta olup finansal bilgiler faaliyet
boliimlerine gore raporlanmamustir (Dipnot 5).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3.16 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Doénemin kar ve zarari iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigli, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismui iizerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlar1 ile hesaplanan vergi ylikiimliiliigtinii icermektedir (Dipnot 35).

Ertelenmis vergi yilikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 35). Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin
dogrudan 6zkaynak altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmadig1 durumlarda, dénemin kar veya
zararina dahil edilir. Ertelenmis vergi Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemden
kaynaklaniyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalemi altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi varligi veya yikiimliliigl, sz konusu gecici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yikiimliiliigi, tiim vergilendirilebilir gecici farklar igin
hesaplanirken ertelenmis vergi varlig1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gecici
farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara almir. Ertelenmis vergi
varliginin bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide, ertelenmis vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ayni {ilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliilitklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis
vergi varliklan ve yiikiimliilikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 35).

2.3.17 Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlar

Kidem tazminati karsih, Sirket’in, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliikklerinin tahmini toplam karsiliginin bugilinkii degerini ifade eder.
Tiirkiye’de gecerli olan sosyal mevzuat ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Sirket, en az bir yillik hizmetini
tamamlayan, kendi istegiyle isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is akdinin feshedilmesi
diginda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem
tazminat1 6demekle yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, tim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogacak ylikiimliiliik tutarlarmin Sirket yonetimi tarafindan belirlenen aktiieryal varsayimlar
uyarinca net bugilinkii degerine gore indirgenmis ve finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 24). Tiim
aktiieryal karlar ve zararlar kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

2.3.18 Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 igletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayali bir
bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi
nakit akimlarm gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca c¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.
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2.3.19 Sermaye ve temettller

Adi hisseler sermaye olarak siniflandirilir. Mevcut hissedarlara yapilan sermaye arttirimi, onaylandigi
nominal degeriyle kaydedilir. Adi hisse senetleri {izerinden dagitilan temettiiler, ilan edildikleri donemde
karin dagitim olarak kaydedilirler.

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliikklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket’in
onemli muhasebe varsayim ve tahminleri asagidaki gibidir:

(i)  Arazive arsalar ile binalar ve yeriistii diizenlerinin yeniden degerlenmesi

Sirket’in arazi ve arsalari ile bina ve yeriistii diizenleri, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Elit Gayrimenkul
Degerleme A.S. tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen makul degerden, binalar ve
yeriistil diizenleri i¢in, bilango tarihine dek hesaplanan miiteakip amortisman tutar1 indirilmek suretiyle,
Sirket tarafindan bu degerlerin 31 Aralik 2012 tarihli makul degerlere yaklasik olacaklar1 varsayimiyla,
yeniden degerlenmis degerleri olarak finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 18). Alim/satim
islemlerinin gerceklesmesi esnasinda olusabilecek degerler, bu degerlerden farklilik gosterebilir ve
sozkonusu degisikliklerin etkileri olustugu donemde finansal tablolara yansitilir.

(i)  Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir ¢ok islem ve hesaplama normal is akist
sirasinda gerceklesmekte olup bu gibi durumlar kurumlar vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda
onemli muhakemelerin kullanilmasimi gerektirmektedir. Sirket, gelecek yillara devreden mali
zararlardan dogan ve gelecekte vergilendirilebilecek karlar araciligryla gerceklesecek olan ertelenmis
vergi alacaklarin1 bu varliklarin gelecekteki kullanimlarimin kuvvetle muhtemel goriilmesi nedeniyle
kayitlarina almistir (Dipnot 35). Bu konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuc¢larin baglangicta
kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi
karsilig1 ve ertelenmis vergi bakiyelerini etkileyebilecektir.

2.5 Karsilastirmah Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
bilangosunu, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2012
donemine ait kapsamli gelir, nakit akim ve 6zkaynaklar degisim tablolarini ise 1 Ocak - 31 Aralik
2011 donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.
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2.6 Netlestirme/ Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle dnem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr1
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin dziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu
islem ve olaym net tutarlar {lizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger disiikligii diisiildiikten
sonraki tutarlar1 {lizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.
Sirket’in normal is akis1 iginde gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler, islem veya olayn
0ziine uygun olmasi sartiyla net degerleri tizerinden gosterilir.

DIPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur (2011: Yoktur).

DIiPNOT 4 - IS ORTAKLIKLARI
Yoktur (2011: Yoktur).

DIPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Bakiniz dipnot 2.3.15.

DiPNOT 6 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Kasa 18.518 22.468
Bankalar 994.167 2.504.356
- Vadesiz mevduatlar 994.167 259.976

- Tiirk Liras1 100.194 159.172

- Yabanci para 893.973 100.804
- Vadeli mevduatlar - 2.244.380

- Tiirk Liras1 - 2.000.000

- Yabanci para - 244.380
Diger 351.821 287.182
1.364.506 2.814.006

Diger nakit benzerleri ortalama 45 giin (2011: 45 giin) vadeli kredi kart1 alacaklarini igerir. Sirket’in
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle vadeli mevduatlart bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: TL ve Avro
vadeli mevduatlarin vadeleri 1 ay icerisinde olup ortalama yillik etkin faiz oranlar sirasiyla %11,40 ve
%2,50°dir). Sirket’in mevduatlarinin bulundugu bankalarin kredi riskleri bagimsiz veriler dikkate
alimarak degerlendirilmekte olup herhangi 6nemli bir risk Ongdriilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerlerinin piyasa degerleri bilango tarihindeki tahakkuk eden faiz gelirini de iceren tasinan
degerlerine yaklagmaktadir.
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DiPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya hazir finansal varhklar:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Hisse oran1 Defter degeri ~ Hisse oram1 Defter degeri
(%) (TL) (%) (TL)
Cesme Otelcileri Termal Enerji ve
_ Turizm Ticaret A.S. (“Cetas”) 20,00 42.287 20,00 42.287
[zmir Kongre A.S. 1,00 2.000 1,00 2.000
Desa Enerji Elektrik Uretimi
Otoprodiiktor Grubu A.S. (“Desa Enerji”) 0,25 - 0,25 -
44.287 44.287

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklar1 aktif sermaye piyasalarinda
islem gormediklerinden ve s6z konusu sirketlerin makul degerleri gilivenilir bir sekilde
Olciilemediginden, maliyet bedellerinden, varsa, deger diisiikliigli arindirilmig olarak finansal tablolara
yansitilmugtir.

Cetas ve Izmir Kongre A.S., turizm sektoriiniin Sirket’in faaliyet gosterdigi bolgedeki gelisimini
saglamak tizere ortak hareket eden turizm isletmelerinin kurdugu sirketlerdir. Sirket’in Cetas

faaliyetleri lizerinde 6nemli bir etkiye sahip olmamasindan dolayi, sézkonusu finansal varlik 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirim olarak muhasebelestirilmemistir.

DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar1 2.145.009 1.232.050
Kisa vadeli finansal borg¢lar 2.145.009 1.232.050
Uzun vadeli finansal borg¢lar 4.031.496 6.284.061
Toplam finansal borglar 6.176.505 7.516.111
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Agirhkh Orijinal Agirhkh Orijinal

ortalama para ortalama para
yillik etkin birimi TL yillik etkin birimi TL
faiz oram% degeri karsihig: faiz oram% degeri karsihigi

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar:

Avro kredi 4,82 912.110 2.145.009 6,05 504.153 1.232.050
Toplam kisa vadeli krediler 2.145.009 1.232.050
Avro kredi 4,82 1.714.290 4.031.496 6,05 2.571.430 6.284.061
Toplam uzun vadeli krediler 4.031.496 6.284.061

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Avro kredi, alindig1 tarih itibariyle ana parasi 3.000.000 Avro ve vadesi 3 Agustos 2015 olan banka kredisi ile
tahakkuk eden faizlerini igermekte olup faiz oram y1llik Euribor + %4,25°e gore her alt1 ayda bir degismektedir.
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DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle uzun vadeli kredilerin anapara ylikiimliiliikklerinin geri 6deme plani
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

2013 - 2.094.687
2014 2.015.748 2.094.687
2015 2.015.748 2.094.687
4.031.496 6.284.061
Banka kredilerinin taginan ve makul degerleri asagidaki gibidir:
Tasinan Deger Makul Deger

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Finansal borclar 6.176.505 7.516.111 6.229.147 7.552.541

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kredilerin makul degerleri Avro krediler icin yillik %4.,48 etkin faiz
oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis nakit akim yontemi ile belirlenmistir (2011: Avro krediler igin
%05,60).

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle, Sirket’in degisken faiz oranli finansal borg¢larinin faiz orani
yenileme tarihlerine gore hazirlanmig vade kirilim asagidaki gibidir:

3 aya
kadar Toplam
- 31 Arahk 2012:
Degisken faiz oranli finansal borglar 6.176.505 6.176.505
6.176.505 6.176.505
- 31 Arahk 2011:
Degisken faiz oranli finansal borglar 7.516.111 7.516.111
7.516.111 7.516.111

Sirket’in yapmig oldugu faiz duyarlilik analizine gore, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda
%1’lik bir artis s6z konusu olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranh
kredilerden kaynaklanacak ek faiz tahakkuku sonucu net donem kar1 37.511 TL daha az (2011: net
donem zarar1 30.484 TL daha fazla) olurdu.
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DiPNOT 9 - DiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur (2011: Yoktur).

DIiPNOT 10 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
a)  Ticari alacaklar
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 2.036.990 1.491.314
Miisteri cari hesaplar1 869.640 777.786
2.906.630 2.269.100
Eksi: Siipheli alacak karsilig1 (418.090) (338.610)
2.488.540 1.930.490

Vadeli ¢ekler ve miisteri cari hesaplari, agirlikli olarak seyahat acentalarindan olan alacaklardan

olusmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

Vadesi gecen alacaklar 198.927 355.657
0-30 giin vadeli 505.886 339.843
31-60 giin vadeli 50.949 274.811
61-90 gln vadeli 42.778 1.793
91-180 gun vadeli 490.000 958.386
181-360 gun vadeli 1.200.000 -
2.488.540 1.930.490
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle vadesi gegen ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki
gibidir:
0-30 giin 91.568 235.171
31-90 giin vadeli 74.666 87.020
91-180 gun vadeli 32.693 33.466
198.927 355.657

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin kredi riski analizi Dipnot 38.a’da detayl

olarak ac¢iklanmustir.
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DIPNOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Stipheli alacak karsiliginin donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak (338.610) (394.663)
Doénem igerisinde ayrilan karsilik (Dipnot 31.b) (102.754) (31.239)
Donem icerisinde tahsil edilen (Dipnot 31.a) 23.274 109.298
Donem igerisinde vazgegilen alacak tutari - (22.0006)
31 Arahk (418.090) (338.610)

Sirket’in alacaklar1 temel olarak, turizm acentelerine, miinferit miisterilere ve gruplara yapilan satislar ve
kira gelirlerinden olugmaktadir. Sektorel ve bolgesel bazda bakildiginda giliniimiiz rekabet kosullarinda
Sirket’in igerisinde bulundugu sektérde acente ve miisterilerden teminat veya ipotek ile ticari alacak
tutarin1 glivence altina almak anlaminda olusmus bir yap1 mevcut degildir. Sirket, gecmis tecriibelerine
dayanarak giivenilir acenteler ile caligarak, miinferit miisterilerden konaklama Oncesi pesin tahsilat
yaparak ve i¢ turizm ile ilgili s6zlesmelere bagli 6n 6demeler alarak ticari alacaklarim gilivence altina
almaktadir (Dipnot 26.¢). Sirket yonetimi ge¢cmis deneyimlerini ve miiteakip donem tahsilatlarini géz
oniinde bulundurarak karsilik ayrilmamis ticari alacaklari agisindan dnemli bir tahsilat problemi
yagsamayacagini dngormektedir.

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

b)  Ticari borclar

Saticilar cari hesaplar 930.089 978.290
Alinan nakit teminatlar 82.000 -
1.012.089 978.290

Saticilara olan borglarin ortalama vadesi 1 ay (2011: 1 ay) igerisindedir. 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle 328.661 TL (2011: 354.811 TL) tutarindaki ticari bor¢larin vadesi ortalama 1 ay (2011: 1 ay)
gecmistir.

DiPNOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

Personel avanslari 13.918 955
Verilen depozito ve teminatlar 2.967 5.092
16.885 6.047

DIiPNOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR

Yoktur (2011: Yoktur).
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DIPNOT 13 - STOKLAR

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Otel stoklar1 292.043 322.265
Diger stoklar 29.641 21.550
321.684 343.815

Otel stoklarinin 6nemli kismi tesisin mutfaginda kullanilan yiyecek ve igeceklerden olugmaktadir.
Stoklar maliyet bedeli ile degerlenmistir. Cari donem igerisinde giderlestirilen ve satiglarin maliyeti ile
iligkilendirilen stoklarin tutar1 3.811.738 TL’dir (2011: 3.507.760 TL) (Dipnot 30).

DIPNOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur (2011: Yoktur).

DIiPNOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILiSKiN VARLIKLAR

Yoktur (2011: Yoktur).

DIiPNOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur (2011: Yoktur).

DIPNOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (2011: Yoktur).
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DiPNOT 18 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 ilaveler Cikislar Transferler 31 Arahk 2012
Yeniden degerlenmis deger/
maliyet
Arazi ve arsalar 53.275.000 30.000 - - 53.305.000
Binalar ve yeristi dizenleri  50.895.000 155.113 - 1.280.669 52.330.782
Makine, tesis ve cihazlar 11.006.945 18.885 (2.862.803) 119.346 8.282.373
Tagit araclart 209.130 35.460 (43.795) - 200.795
Doseme ve demirbaglar 7.408.313 656.678 (494.129) 540.060 8.110.922
Yapilmakta olan yatirimlar - 1.940.075 - (1.940.075) -
122.794.388 2.836.211 (3.400.727) - 122.229.872
Birikmis amortismanlar
Binalar ve yerusti duzenleri - (2.092.116) - - (2.092.116)
Makine, tesis ve cihazlar (10.406.632) (74.558) 2.861.838 - (7.619.352)
Tasit araclari (168.528) (26.354) 43.465 - (151.417)
Doseme ve demirbaglar (6.114.441) (699.536) 494.700 - (6.319.277)
(16.689.601) (2.892.564) 3.400.003 - (16.182.162)
Net defter degeri 106.104.787 106.047.710

Sirket, UMS 16 “Maddi Duran Varliklar’daki yeniden degerleme politikasi kapsaminda yer alan
alternatif sunum yontemlerinden birisi olan, yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortismanin
ilgili varligin tasinan briit defter degeri ile netlestirilmesi yontemini benimsemis olup maddi duran
varliklarin hareket tablolarinda ilgili glincellemeler yapilmuistir.

1 Ocak - 31 Aralik 2012 ara hesap donemi igerisinde, maddi duran varliklara ilavelerin énemli bir
boliimii odalarin yenilenmesi ve plaj yatirimlarindan olusmaktadir. Maddi duran varliklardan 2012 yili
icerisindeki ¢ikislar agirlikli olarak ekonomik Omiirlerini tamamlamis tesisatlar ile demirbag
satiglarindan kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

. Yeniden

1 Ocak 2011 Ilaveler Cikislar degerleme 31 Arahk 2011

Yeniden degerlenmis deger/
maliyet

Arazi ve arsalar 44.465.600 25.000 - 8.784.400 53.275.000
Binalar ve yeriist dizenleri 42.155.351 32.331 (7.762) 8.715.080 50.895.000
Makine, tesis ve cihazlar 11.227.675 387.221 (607.951) - 11.006.945
Tasit araclari 180.052 31.112 (2.034) - 209.130
Doéseme ve demirbaglar 7.143.680 755.996 (491.363) - 7.408.313

105.172.358  1.231.660 (1.109.110) 17.499.480 122.794.388
Birikmis amortismanlar
Binalar ve yeriist duzenleri (2.859.284) (2.817.860) 2.310 5.674.834 -
Makine, tesis ve cihazlar (10.954.355) (59.945) 607.668 - (10.406.632)
Tasit araclari (152.137) (18.425) 2.034 - (168.528)
Doseme ve demirbaglar (5.973.396) (528.596) 387.551 - (6.114.441)

(19.939.172) (3.424.826) 999.563 5.674.834 (16.689.601)

Net defter degeri

85.233.186

106.104.787
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DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

2011 yil1 igerisinde maddi duran varliklara ilavelerin 6nemli bir boliimii asansor {initesi ve su aritma
cihazi alimlarindan olugmaktadir. Maddi duran varliklardan 2011 yili igerisindeki ¢ikiglar agirlikl
olarak ekonomik Omiirlerini tamamlamis asansdrler ile temizlik ve yemek hizmetlerinde kullanilan
makine satislarindan kaynaklanmaktadir.

Cari yil amortisman ve itfa pay1 giderlerinin 1.328.770 TL (2011: 1.858.210 TL) tutarindaki kismi
satiglarin maliyetine, 640 TL (2011: 1.980 TL) tutarindaki kism1 pazarlama, satis ve dagitim giderlerine
(Dipnot 29.a) ve 1.563.935 TL (2011: 1.565.417 TL) tutarindaki kismi ise genel yonetim giderlerine
(Dipnot 29.b) dahil edilmistir.

Arazi ve arsalar ile binalar ve yeriistii diizenlerinin yeniden degerleme hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2012 2011

1 Ocak 81.936.068 63.562.119
Diizeltme (Bakiniz Dipnot 2.3.12) (232.600) -
Arazi ve arsalar ile binalar ve yeriistu diizenlerinin

31 Aralik tarihinde yeniden degerlemesinden

kaynaklanan fon artist - 23.174.314
Yeniden degerleme fonu artisi iizerinden

hesaplanan ertelenmis vergi - (3.317.203)
Birikmig zararlara siniflandirilan yeniden degerleme

fonundan dogan amortisman - net (1.284.306) (1.483.162)
31 Arahk 80.419.162 81.936.068

Arazi ve arsalar, binalar ve yer {istii diizenlerinin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle maliyet
degerleri ve ilgili birikmis amortismanlar asagidaki gibidir:

Binalar ve
31 Aralik 2012: Araziler yeriistii diizenleri
Maliyet 1.074.319 55.683.478
Tenzil: Birikmis amortisman - (39.239.957)
Net defter degeri 1.074.319 16.443.521

Binalar ve
31 Aralik 2011: Araziler yeriistii diizenleri
Maliyet 1.044.319 54.247.696
Tenzil: Birikmis amortisman - (38.753.223)
Net defter degeri 1.044.319 15.494.473
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DiPNOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

10cak 2012 ilaveler Cikislar 31 Arahik 2012

Haklar ve diger maddi olmayan varliklar 495.856 - (22.095) 473.761
Tenzil: Birikmis itfa paylan (488.175) (781) 22.095 (466.861)
Net defter degeri 7.681 6.900

1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 ilaveler 31 Aralik 2011
Haklar ve diger maddi olmayan varliklar 495.856 - 495.856
Tenzil: Birikmis itfa paylart (487.394) (781) (488.175)
Net defter degeri 8.462 7.681

DIPNOT 20 - SEREFIYE

Yoktur (2011: Yoktur).

DIiPNOT 21 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Yoktur (2011: Yoktur).

DIPNOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

a) Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:

Personel ikramiye karsiligi 100.000 100.000
Ecrimisil gider karsiligi 29.588 1.330.081
129.588 1.430.081

T.C. Cesme Mal Midiirliigii'nce Sirket aleyhine, Otel tesislerinin deniz kiyisindaki sahil kisminin,
marina-tesis ve plaj olarak kullanilmasi ile ilgili olarak Eyliil 2008 - Aralik 2011 dénemi i¢in ecrimisil
tahakkuk ettirilmis olup ilgili doneme ait borglarin tamami 2012 yili igerisinde 6denmistir. Sirket 13
Ocak 2012 tarihinde s6z konusu alanlarin kullanimina iligkin T.C. Cesme Mal Miidiirligii ile kira 6n
izin s6zlesmesini imzalamistir.
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DIPNOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Donem igerisindeki ecrimisil gider karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

2012 2011

1 Ocak 1.330.081 964.197

Ecrimisil gider karsilig1 116.153 529.355

Ddnem igerisinde 6denen (1.416.646) -
Gegmis yil ecrimisil gider karsilig: iizerinden

hesaplanan indirim (Dipnot 31.a) - (163.471)

31 Aralik 29.588 1.330.081

1 Agustos 2010 tarih ve 27659 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak yiirtirliige giren 6009 sayili
Kanun’un 24 ve 25’inci maddeleri hiikiimleri geregince, 1 Agustos 2010 yili ve sonrasinda teblig
edilen ecrimisil bedellerini itiraz etmeksizin 30 is giinii igerisinde pesin 6deyen sirketlere %35 pesin
O0deme indirimi hakki saglanmistir. 2011 yili icerisinde, Eyliil 2008 - Aralik 2010 donemine iliskin
ecrimisil bedeli i¢in, Sirket yonetimi pesin 6deme indirimi hakkini kullanmaya karar vermis olup
hesaplanan indirim bedelini finansal tablolara diger gelir olarak yansitmistir. Sirket 2012 yili
icerisinde gegcmis yillara iliskin ecrimisil bedellerinin tamamini 6demistir (Dipnot 31.a).

b)  Verilen teminatlar:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Verilen teminat senetleri 365.433 519.448
Verilen teminat mektuplar1 79.544 237.544
444977 756.992

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, verilen teminatlarin énemli bir boliimii Sirket tarafindan g¢esitli hizmet
alimlar ve promosyon aktiviteleri karsiliginda verilmistir.
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DIPNOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devami)
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

. Doviz Cinsi Tutar TL karsihig: Doviz Cinsi Tutar TL karsihg
Sirket tarafindan verilen TRI'ler:

A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar1 444977 756.992
TL 79.544 79.544 TL 237.544 237.544
ABD Dolart 205.000 365.433 ABD Dolart 275.000 519.448
Avro - - Avro - -
Diger - - Diger - -
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - - - - - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar1 - - - - - -
D.Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari - - - - - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 - - - - - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 - - - - -

- - 444977 - - 756.992

Sirket'in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirket’in
Ozkaynaklarina orani %0 %0
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DIPNOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

c) Alinan teminatlar:
Alinan kefaletler 8.731.132 10.603.630
Alinan teminat senetleri 158.220 103.541
Alinan teminat mektuplari 37.500 -
Alinan teminat ¢ekleri 83.250 21.300
9.010.102 10.728.471

Sirket, 1 Agustos 2011 tarihinde yurtigi bir finans kurulusuyla 3.000.000 Avro tutarinda kredi sdzlesmesi
imzalamig olup s6z konusu krediye Yasar grubu sirketlerinden Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim
Turizm ve Ticaret A.S. (“YBP”) ve Yasar Dis Tic. A.S. (“Yatag”), Sirket’e garantor sifatiyla kefalet
saglamustir. Sirket’in Bintur Turizm ve Catering Hizmetleri A.S.’den (“Bintur”) aldig1 kefaletler, 31
Aralik 2012 tarihi itibariyle 1.500.000 ABD Dolar karsiligi 2.673.900 TL tutarindaki (2011: 700.000
ABD Dolar karsiligr 1.322.230 TL ve 1.950.000 TL) kredi limitlerine yer veren genel kredi sozlesmeleri
ile ilgilidir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle alinan teminatlar bakim ve giivenlik hizmeti
tedarik¢ilerinden ve yapilmakta olan yatirimlara iligkin hizmet tedarik eden firmalardan alinan TL
cinsinden teminatlardan olugsmaktadir.

DIPNOT 23 - TAAHHUTLER

Sirket’in 2013 yili igerisindeki odalarin yenilenmesi ile ilgili yatirimlarina iliskin girmis oldugu
sozlesmelere istinaden 602.951 TL tutarinda maddi duran varlik alim taahhiidii bulunmaktadir
(2011: Yoktur).

DIiPNOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kidem tazminat1 karsilig 672.181 587.685
672.181 587.685

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) y1lin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler igin
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
3.033,98 TL (2011: 2.731,85 TL) ile smirlandirilmigtir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak
herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sartt bulunmamaktadir. Kidem tazminati
karsilig1 ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bilango tarihindeki
degerinin aktiieryal ongoriiler dogrultusunda tahminiyle hesaplanir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsilifinin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis ger¢ek oram
gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigr igin,
1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan 3.129,25 TL (1 Ocak 2012: 2.805,04 TL) uUzerinden
hesaplanmaktadir.
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DIiPNOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiier ongoriiler kullanilmigtir:

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Yillik iskonto oran1 (%) 3,50 4,66
Emeklilik olasilig1 (%) 96,04 95,30
Kidem tazminati karsiliginin yil igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 587.685 547.487
Faiz maliyeti 20.569 25.513
Aktieryal zararlar 108.372 69.658
Donem igerisindeki artis 153.986 153.988
Donem icerisinde 6denen (198.431) (208.961)
31 Arahk 672.181 587.685

Faiz maliyeti, aktiieryal zararlar ile donem igerisindeki artig toplam 282.927 TL (2011: 249.159 TL)

tutarinda olup ilgili tutar genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (Dipnot 29.b).

DiPNOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur (2011: Yoktur).

DiPNOT 26 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
31 Arahk 2012

a)  Diger donen varhklar:

31 Arahk 2011

Pesin 6denen giderler 91.193 40.151
Devreden Katma Deger Vergisi (“KDV”) 66.880 72.040
Diger 18.210 13.546

176.283 125.737
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DIiPNOT 26 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devami)
31 Aralik 2012 31 Arahik 2011

b)  Diger duran varhklar:

Verilen avanslar 254.865 166.031
Diger 1.248 1.990
256.113 168.021

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle verilen avanslar, bu tarihler itibariyle yasal kullanim hakk1
Sirket’in {izerine heniiz gegmemis olan arsa alimlarina istinaden verilen avanslardan ve diger sabit
kiymet alimlarina iligkin verilen avanslardan olugsmaktadir.

c) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

Alinan avanslar 2.506.520 1.451.357
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 186.976 235.887
Alinan nakit teminatlar 82.000 -
Ertelenmis kira gelirleri 49.982 34913
Diger 15.193 15.395

2.840.671 1.737.552

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle alinan avanslarin 6nemli bir boliimii acentalara
gerceklesecek hizmet satiglarina iligkindir.

DiPNOT 27 - OZKAYNAKLAR

Sirket, SPK’ya kayithi olan sirketlere taninan kayitli sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 Kr
nominal degere sahip kayith hisselerini temsil eden kayitli sermayesi i¢in bir tavan belirlemistir.
Sirket’in onaylanmis ve &denmis nominal degerdeki sermayesi, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri
itibariyle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Kayith sermaye tavani (tarihi degeri ile) 25.000.000 25.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve 6denmis sermaye 16.756.740 16.756.740

Tirkiye’deki sirketler, nakit arttirim disindaki tiim i¢ kaynaklarin sermayeye ilavesi suretiyle bir
defaya mahsus olmak {izere kayitl sermaye tavanini asabilirler. Nakit artirim suretiyle kayithi sermaye
tavani agilamaz.

Sirket’in onaylanmis ve 6denmis sermayesi nominal beheri 1 Kr olan 1.675.674.000 adet hisseden
olugsmaktadir (2011: 1 Kr, 1.675.674.000 adet).
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DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icerisindeki paylar1 tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Hissedarlar Grup Pay Tutan Hisse(%) Pay Tutan Hisse(%)
Yasar Holding A-B-C 10.362.754 %62 10.362.754 %62
Kog¢ Holding A.S. A-C-D-E 5.027.022 %30 5.027.022 %30
Halka arz A-C 1.366.964 %8 1.366.964 %8
Odenmis sermaye 16.756.740 %100 16.756.740 %100
Sermaye diizeltmesi farklari (*) 7.916.580 7.916.580

Toplam diizeltilmis sermaye 24.673.320 24.673.320

*) Sermaye diizeltmesi farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi Oncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade eder.
Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Sirket sermayesi, A grubu hamiline, B grubu nama, C grubu hamiline, D grubu nama, E grubu nama
ve E grubu hamiline paylardan olusmaktadir.

Sirket’in igleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan ortaklar arasindan veya harigten Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dairesinde segilecek 5 ile 7 azadan tesekkiil
edecek bir Idare Meclisi tarafindan idare olunur. Yénetim Kurulu 5 azadan tesekkiil ettigi takdirde 2
aza A grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan, 1 aza B grubu hissedarlarin gosterecegi
adaylar arasindan, 1 aza C grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan ve 1 aza D grubu
hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan segilir. Yonetim Kurulu 7 azadan tesekkiil ettigi takdirde 3
aza A grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan, 2 aza B grubu hissedarlarin gosterecegi
adaylar arasindan, 1 aza C ve 1 aza D grubu hissedarlarin gdsterecegi adaylar arasindan secilir.
Yonetim Kurulu karar verdigi takdirde Murahhas Aza segilebilir. Ancak, Yonetim Kurulu Bagkan1 ve
Murahhas Aza’nin A grubunu temsil eden azalar arasindan segilmesi sarttir.

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Hisse senedi gruplari (TL) (TL)
A 8.363.992 8.363.992
B 1.903.566 1.903.566
C 4.813.508 4.813.508
D 102.564 102.564
E 1.573.110 1.573.110
16.756.740 16.756.740

119.489 TL tutarindaki hisse senedi ihra¢ primi (2011: 119.489 TL), Sirket’in halka acgik hisse
senetlerinin ilk satig fiyati ile nominal degerleri arasindaki farki temsil eder.
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DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in  14.927.292 TL tutarindaki birikmis =zararlari, 31 Aralik 2012 tarihli bilangosunda
“Ozkaynaklar” altinda ge¢mis yillar zararlari icerisinde smiflanmustir (2011: 14.521.119 TL) (Bakiniz
Dipnot 2.3.12).

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, sermaye i¢in faiz 6denemez ve kar pay1 ancak net donem kéarindan ve
serbest yedek akcelerden dagitilabilir. Yillik karm yilizde besi, 6denmis sermayenin yiizde yirmisine
ulasincaya kadar genel kanuni yedek akceye ayrilir. Bu sinira ulasildiktan sonra da;

a) Yeni paylarin ¢ikarilmasi dolayisiyla saglanan primin, ¢ikarilma giderleri, itfa karsiliklar ve
hayir amacli 6demeler i¢in kullanilmamis bulunan kismi,

b) Iskat sebebiyle iptal edilen pay senetlerinin bedeli i¢in 6denmis olan tutardan, bunlarin yerine
verilecek yeni senetlerin ¢ikarilma giderlerinin diisiilmesinden sonra kalan kismu,

c) Pay sahiplerine yiizde bes oraninda kar payr ddendikten sonra, kardan pay alacak kisilere
dagitilacak toplam tutarin ylizde onu,

genel kanuni yedek akceye eklenir.

Ayrilan genel kanuni yedek ak¢e sermayenin veya ¢ikarilmis sermayenin yarisini agsmadigi takdirde,
sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya
igsizligin Oniine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.
Sirket, iktisap ettigi kendi paylar1 i¢in iktisap degerlerini karsilayan tutarda yedek akce ayirir. Bu
yedek akeeler, anilan paylar devredildikleri veya yok edildikleri takdirde iktisap degerlerini karsilayan
tutarda ¢oziilebilirler. Yeniden degerleme fonu ile ilgili mevzuat uyarinca pasifte yer alan diger fonlar,
sermayeye doniistiriildiikleri ve yeniden degerlendirilen aktifler amorti edildikleri veya devredildikleri
takdirde ¢ozllebilirler.

Yedek akgeye yillik karin yiizde besinden fazla bir tutarin ayrilacagr ve yedek akg¢enin 6denmis
sermayenin yiizde yirmisini asabilecegi hakkinda esas s6zlesmeye hiikiim konabilir. Esas sdzlesme ile
baska yedek akce ayrilmasi da ongdriilebilir ve bunlarin 6zgiilenme amaciyla harcanma yollar1 ve
sartlar1 belirlenebilir.

Kanuni ve esas sozlesmede Ongoriilen istege bagli yedek akcgeler ayrilmadik¢a pay sahiplerine
dagitilacak kar pay1 belirlenemez. Genel kurul, aktiflerin yeniden saglanabilmesi i¢in gerekliyse, biitiin
pay sahiplerinin menfaatleri dikkate alindiginda, sirketin siirekli gelisimi ve olabildigince kararli kar
pay1 dagitimi yoniinden hakli goriililyorsa, kanunda ve esas sézlesmede ongoriilenlerden baska yedek
akce ayrilmasina da karar verebilir. Ayrica, esas sozlesmede hiikiim bulunmasa bile, genel kurul,
sitketin iscileri i¢in yardim sandiklart ve diger yardim oOrgiitleri kurulmasi veya bunlarn
siirdiiriilebilmesi amaciyla veya diger yardim ve hayir amaclarina hizmet etmek iizere, bilango
karindan yedek akge ayirabilir.

Yukarida bahsi gegen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlart uyarinca “Kardan Ayrilan

Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 123.920 TL’dir (2011: 123.920 TL).
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DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK duyurularina gore “Odenmis Sermaye”,
“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag Primleri’nin yasal kayitlardaki
tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynaklar kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 ¢ergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarin1 SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karar geregince, halka acik anonim
ortakliklarin faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi esaslarinin belirlenmesine iliskin olarak
paylar1 borsada islem gdren anonim ortakliklar i¢in herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirilmemis olup SPK’nin Seri: IV, No: 27 sayili Teblig’inde yer alan esaslar, ortakliklarin esas
sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya aciklanmig olan kar dagitim
politikalar1 ¢ergevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore 6zkaynaklar kalemleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Yasal yedekler ve 6zel fonlar 577.334 577.334

Olaganiistii yedekler 2.821.042 2.821.042
Gegmis yillar zararlart (15.271.685) (16.144.600)

Net donem kar1 1.060.369 867.197
(10.812.940) (11.879.027)
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DIPNOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Hizmet satislar 21.462.282 19.458.446
Kira gelirleri 1.010.955 1.033.918
Briit satiglar 22.473.237 20.492.364
Tenzil: iskontolar (1.945.794) (1.761.716)
Net satislar 20.527.443 18.730.648
Satislarin maliyeti (13.520.412) (11.899.080)
Brut kar 7.007.031 6.831.568
DIPNOT 29 - SATIS VE DAGITIM GiDERLERi, GENEL YONETIM GiDERLERIi
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
a) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
Reklam 571.465 515.006
Personel 108.179 104.890
Amortisman ve itfa paylari 640 1.980
Diger 48.492 68.510
728.776 690.386
b)  Genel yonetim giderleri:
Personel 1.876.106 1.770.577
Amortisman ve itfa paylar 1.563.935 1.565.417
Danigmanlik ve istisare iicretleri 674.782 468.022
Ecrimisil ve kira 6n izin giderleri 608.098 269.099
Kidem tazminatlari 282.927 249.159
Vergi, resim ve harclar (gelir vergileri harig) 217.484 286.483
Sigorta primleri 154.531 185.965
Enerji 129.062 130.489
Diger 685.624 527.423
6.192.549 5.452.634
Toplam faaliyet giderleri 6.921.325 6.143.020
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DiPNOT 30 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Arahik 2011
Personel 6.085.221 5.005.135
Malzeme 3.811.738 3.507.760
Amortisman ve itfa paylari 2.893.345 3.425.607
Enerji 1.640.556 1.401.905
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 1.591.292 1.666.204
Ecrimisil kira 6n izin giderleri 1.165.622 269.099
Danismanlik ve istisare {licretleri 674.782 468.022
Bakim ve onarim 644.180 528.525
Reklam 571.465 515.006
Kidem tazminatlari 282.927 249.159
Diger 1.080.609 1.005.678
20.441.737 18.042.100

DiPNOT 31 - DiGER FAALIiYETLERDEN GELIiRLER/ GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012
a)  Diger faaliyetlerden gelirler:

31 Arahk 2011

Alinan promosyonlar 205.653 160.883
Kiracilardan diger gelirler 162.839 131.828
Maddi duran varlik satis kar1 86.100 8.465
Konusu kalmayan siipheli alacak karsilig1 23.274 109.298
Ecrimisil gider karsilig1 indirimi - 163.471
Diger 20.230 21.194
498.096 595.139
b)  Diger faaliyetlerden giderler:
Stipheli ticari alacaklar (102.754) (31.239)
Kiracilara iligkin diger giderler (111.592) (72.030)
Maddi duran varlik satis zarar1 - (109.545)
Diger (91.208) (98.200)
(305.554) (311.014)
DIPNOT 32 - FINANSAL GELiRLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Kur farki gelirleri 478.280 210.028
Faiz gelirleri 34.890 79.932
513.170 289.960
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DiPNOT 33 - FINANSAL GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Faiz giderleri (375.108) (684.500)
Kur farki giderleri (113.749) (1.350.581)
Diger (179.369) (180.283)
(668.226) (2.215.364)

DIPNOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur (2011: Yoktur).

DiPNOT 35 - VERGIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERIi

1 Ocak - 31 Aralik 2012 ve 2011 hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablolarinda yer alan vergi geliri/
(gideri) asagida 6zetlenmistir:

2012 2011
Cari dénem kurumlar vergisi gideri - -
Ertelenmis vergi geliri 1.178.697 275.710
Toplam vergi geliri 1.178.697 275.710

Tirkiye’de, kurumlar vergisi oram1 2012 yili i¢in %20°dir (2011: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancma vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnas1 olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 iizerinden hesaplanip
6denen %19,8 (2011: %19,8) oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (2011: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler {iger aylik mali karlar1 iizerinden %20 (2011: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o
donemi izleyen ikinci ayimn 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l
iginde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmig

ise bu tutar nakden iade alabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup
edilebilir.
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinlii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir ve ayin sonuna
kadar 6denir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina
gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yi1l karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Sirket’e uygulanabilir olanlar1 asagida agiklanmistir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar1 (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar: hisse senetlerinden elde edilen
kar paylar hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer
alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan
dogan kazanglarinin %75’ 21 Haziran 2006 tarihinden baglayarak kurumlar vergisinden istisnadir.
Istisnadan yararlanmak icin sz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yilt
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Kurumlarin riighan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanglarinin %75°lik kismi ile anonim
sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklari sirada ¢ikardiklari hisse senetlerinin itibari
degerlerinin {izerinde elden ¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir. Dolayist ile ticari kar/ (zarar) rakami iginde yer alan birtakim kazanclar/ (kayiplar) kurumlar
vergisi hesabinda ayrica dikkate alinmugtir.

Kurumlar Vergisi matrahmin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hikminde belirtilen indirimler ile

birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun
olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle
bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir.
Kurumlar, iliskili kigiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya
bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanimi kullanmak
suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere
iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan
saklanmasi zorunlu kilinmustir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi igerisinde iligkili kisiler ile
yaptiklar1 iglemlere iligkin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet
alim ya da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla
ortiilii olarak dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili
olarak dagitilan kazang 13 iincli maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap déneminin son giinii
itibariyle dagitilmis kar payi veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir.
Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis kar paymin net kar pay: tutar1 olarak kabul edilmesi ve
briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar iizerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen
oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha Once yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan
miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi i¢in ortiili
kazang¢ dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir.

Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve
Odenen tutar olacaktir.

1 Ocak - 31 Aralik 2012 ve 2011 hesap donemlerine ait vergi gelirinin mutabakati asagidaki gibidir:

2012 2011

Vergi Oncesi kar/ (zarar) 123.192 (952.731)
Yiirtrlikteki vergi orami kullanilarak hesaplanan vergi (24.638) 190.546
Gecgmis yillar mali zararlar1 tizerinden hesaplanan

ertelenen vergi varligi 834.976 -
Gegmis yillarda iizerinden ertelenen vergi varligi

hesaplanmamis mali zararlarin cari ddnemde kullanim 295.819 173.439
Kanunen kabul edilmeyen giderler (7.030) (95.629)
Diger 79.570 7.354
Toplam vergi geliri 1.178.697 275.710

Ertelenmis vergiler

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilango kalemlerinin kayitli degerleri ile
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya g¢ikan gecici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Miiteakip donemlerde gerceklesecek gecici farklar {izerinden
yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliilikleri i¢in uygulanan
oran %20’dir (2011: %20).
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliilikklerinin yiirtirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi varhklary/
gecici farklar (yuktmlalukleri)

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Arazi ve arsalar ile binalar ve yeristi
diizenlerinin yeniden degerlemesi 90.735.296 87.631.208 (10.316.134) (9.691.639)
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklarin endeksleme farki (10.233.521) (12.225.409) 2.050.741 2.445.082
Kidem tazminati karsilig1 (672.181) (587.685) 134.436 117.537
Mabhsup edilebilecek birikmis

mali zararlar (4.174.880) - 834.976 -
Diger (208.560) 289.440 41.712 (57.888)
Ertelenmis vergi varliklar 3.061.865 2.562.619
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (10.316.134) (9.749.527)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii - net (7.254.269) (7.186.908)

Sirket miiteakip yillarda mahsup edilebilir mali zararlarindan kaynaklanan 834.976 TL (2011: Yoktur)
tutarindaki ertelenmis vergi varligini gelecekte faydalanilmasi kuvvetle muhtemel goriildiigii icin
kayitlarina almis olup s6zkonusu mahsup edilebilecek mali zararlarin en son indirilebilecekleri
yillarina gére dagilimi asagidaki gibidir:

En son kullamim yih 31 Arahk 2012
2012 -
2013 1.512.720
2014 1.722.993
2015 939.167
4.174.880
Ertelenmis vergi ylikiimliiliigliniin hareket tablosu agagidaki gibidir:
2012 2011
1 Ocak (7.186.908) (4.145.415)
Diizeltme (Bakiniz Dipnot 2.3.12.) (1.246.058) -
Cari donem gelir tablosuna yansitilan 1.178.697 275.710
Yeniden degerleme fonuna verilen - (3.317.203)
31 Arahik (7.254.269) (7.186.908)
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DIPNOT 36 - HISSE BASINA KAZANC/ (KAYIP)

Kapsamli gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang/ (kayip), net donem kari/ (zararinin) ilgili
yil iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan paylar1 oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basimna kazang/ (kayip) hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang/ (kayip) hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasimni geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Ana ortakliga ait net donem kar1/ (zarar1) A 1.301.889 (677.021)
Adi hisselerin agirlikli ortalama
adedi (lot degeri 1 TL olan 100 adet hissse) B 16.756.740 16.756.740
Nominal degeri 1 TL olan
100 adet hisse basina kazang/ (kayip) A/B 0,08 (0,04)

Hisse basina esas ve nispi kazang/ (kayip) arasinda hicbir donem igin herhangi bir fark
bulunmamaktadir.

DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar
bakiyeleri ile donem iglerinde iligkili taraflarla yapilan 6nemli iglemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
a) iliskili taraflardan ticari alacaklar:

DYO Matbaa Murekkepleri Sanayi ve
Ticaret A.S. (“DYO Matbaa”) 8.057 -

8.057 -

b)  Iiliskili taraflara ticari bor¢lar:

YBP 477.554 178.953
Yasar Holding 383.734 195.461
Desa Enerji 54.594 50.571
Diger 19.292 28.602

935.174 453.587

Yasar Holding’e olan ticari bor¢lar idari hizmet, Desa Enerji’ye olan ticari borglar elektrik alimi ve
YBP’ye olan ticari borglar ise mal alimlarindan kaynaklanmaktadir. Iligkili taraflara ticari borglarin
tahakkuk etmemis faiz maliyetinin etkisinin 6nemsiz olmasi nedeniyle iligkili taraflara borglar iskonto
edilmemis fatura tutarlari izerinden degerlenmistir.
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

¢) [lliskili taraflarla yapilan islemler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

i) Mal alimlar:
YBP 1.006.590 932.683
Desa Enerji 846.231 753.986
Camli1 Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Camli Yem”) 115.384 89.233
Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S. (“Pmar Su”) 73.443 56.201
Hedef Ziraat Ticaret A.S. ("Hedef Ziraat™) 39.694 61.232
Diger 373 -
2.081.715 1.893.335

YBP’den yapilan mal alimlari, Sirket’in hizmet satislarinda kullandigi, yiyecek ve igecek
malzemelerinin alimlarindan olusmaktadir. Sirket Desa Enerji’den elektrik alimi gerceklestirmektedir.

ii)  Hizmet alimlar::

Yasar Holding 589.446 457.527
Bintur 40.812 31.061
Diger 8.891 15.602
639.149 504.190
Yasar Holding’ten yapilan hizmet alimlar1 danismanlik ve istisare bedellerinden olugmaktadir.
iii) Hizmet satislar::
Bintur 1.060.947 687.294
Pinar Siit Mamiilleri Sanayii A.S. (“Pinar Siit”) 60.944 7.049
DYO Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. (“DYO Boya™) 53.220 24.821
Pinar Su 29.314 853
Hedef Ziraat 28.861 27.038
Yasar Holding 20.357 51.960
Camli Yem 15.650 9.136
Diger 20.274 31.725
1.289.567 839.876

Mliskili taraflara yapilan hizmet satislari, séz konusu sirketlerin konaklama, agirlama ve toplanti

organizasyonu ihtiyaglarina yonelik Sirket’in gergeklestirdigi satiglardan olusmaktadir.
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

iv)  Iliskili taraflarla girilen islemlerden olusan finansman giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 2012 31 Aralik 2011

YBP 32.381 -
Yatas 32.381 -
Yasar Holding 20.404 1.712.281
Bintur - 21.911
85.166 1.734.192

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemi icerisinde iligkili taraflarla girilen islemlerden olusan finansal
giderler, agirlikli olarak YBP ve Yatas’in garantdr sifati ile kefalet sagladigi kredilere istinaden olusan
kefalet ve finansman giderlerinden olusmakta olup ilgili hesaplamalarda kullanilan finansman temini
ve kefalet komisyon oranlar1 her bir islem icin yillik 9%0,5’tir (2011: yillik %0,5). 1 Ocak - 31 Aralik
2011 hesap donemine iligkin, iligkili taraflarla girilen islemlerden olusan finansal giderler, agirlikli
olarak Yasar Holding’e olan Avro para birimindeki diger borglarin degerlenmesinden kaynaklanan kur
farki ve faiz giderlerinden kaynaklanmaktadir.

v)  lliskili taraflardan yapilan duran varhk alim:

Pinar Siit 3.557 -
Dyo Boya 1.185 -
4,742 -

vi)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, genel miidiir, mali isler direktdrii ve yonetim kurulu iiyelerinden olusmakta olup
bu yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 482.748 396.031
Performans ikramiyesi 100.000 100.000
Isten ayrilma ile ilgili saglanan faydalar - -

Isten ayrilma sonrasi faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar 20.889 9.603

603.637 505.634

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar Sirket’in iist yonetime yaptig1 iicret ve yolluk ddemelerini,
kidem tazminati, yillik izin ticreti ddemelerini ve bunlara ait ayrilan karsiliklarin ilgili donemle iliskili
kismini igermektedir.
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DIPNOT 37 - ILISKIiLI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)
d) (dliskili taraflara iliskin diger hususlar

Sirket, 1 Agustos 2011 tarihinde yurti¢i bir finans kurulusuyla 3.000.000 Avro tutarinda kredi s6zlesmesi
imzalamis olup s6z konusu krediye Yasar grubu sirketlerinden YBP ve Yatas, Sirket’e garantor sifatiyla
kefalet saglamigtir. Sirket’in Bintur’dan aldigi kefaletler, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 1.500.000 ABD
Dolart karsiligr 2.673.900 TL tutarindaki (2011: 700.000 ABD Dolart karsiligi 1.322.230 TL ve
1.950.000 TL) kredi limitlerine yer veren genel kredi s6zlesmeleri ile ilgilidir.

DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

a) Kredi riski:

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars: taraf (iliskili taraflar harig)
icin ortalama riski kisitlayarak karsilamaktadir. Sirket direkt miisterilerden dogabilecek bu riski
belirlenen kredi limitlerini sik araliklarla giincelleyerek yonetmektedir. Sirket’in igerisinde bulundugu
sektorde acente ve miisterilerden teminat veya ipotek ile ticari alacak tutarim giivence altina almak
anlaminda olusmus bir yap1 mevcut degildir (Dipnot 10). Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan
siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler, piyasadaki bilinirlik ve
diger faktorler goz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi stirekli degerlendirilmektedir. 31 Aralik
2012 ve 2011 tarihleri itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riski analizi izleyen
tablolarda agiklanmustir.
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DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Arahk 2012 Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
Bankalardaki
Mevduat
iliskili Diger Mliskili Diger ve Diger Nakit
Taraflar Taraflar Taraflar Taraflar Benzerleri Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 8.057 2.488.540 - 16.885 1.345.988 3.859.470
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1
A. Vadesi gegmemis yada deger diigiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 8.057 2.289.613 - 16.885 1.345.988 3.660.543
B. Kosullarin yeniden goriigiilmiis bulunan , aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi geg¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri (3) - 198.927 - - - 198.927
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 418.090 - - - 418.090
- Deger diistikliigii (-) - (418.090) - - - (418.090)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar
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DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2011 Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
Bankalardaki
Mevduat
iliskili Diger Mliskili Diger ve Diger Nakit
Taraflar Taraflar Taraflar Taraflar Benzerleri Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) - 1.930.490 - 6.047 2.791.538 4.728.075

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - - -

A. Vadesi gegcmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 1.574.833 - 5.092 2.791.538 4.371.463
B. Kosullarin yeniden goriigiilmiis bulunan , aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri (3) - 355.657 - 955 - 356.612
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 338.610 - - - 338.610
- Deger diistikliigii (-) - (338.610) - - - (338.610)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimis kismi - - -
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Bilango disi1 kredi riski i¢ceren unsurlar - - - - - -

(1)  Sirket’in ticari alacaklar1 temel olarak, turizm acentelerine, miinferit misterilere ve gruplara yapilan satiglar ve kira gelirlerinden olugsmaktadir.

(2)  Illgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(3)  Sirket yonetimi gegmis deneyimini goz Oniinde bulundurarak vadesi ge¢mis finansal varliklarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilasilmayacagin1 6ngérmekte
olup ilgili tutarlarin yaglandirmasi izleyen tablolarda belirtilmistir.
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DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
31 Aralik 2012 Ticari Alacaklar
Mliskili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vadesi tlizerinden 1-30 giin gegmis - 91.568 91.568
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis - 74.666 74.666
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis - 32.693 32.693

Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis - - -
Teminat ile glivence altina alinmig kismi - - -

198.927 198.927

31 Aralik 2011 Ticari Alacaklar
Mliskili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vadesi tlizerinden 1-30 giin gegmis 235.171 235.171
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis 87.020 87.020
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 33.466 33.466
Vadesi lizerinden 1-5 yi1l gegmis - -
Teminat ile glivence altina alinmig kismi - -
355.657 355.657

b)  Likidite riski:

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida ve
yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarmin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli
miktarlarda olmasmin siirekli kilinmas1 suretiyle yonetilmektedir. Sirket yoOnetimi, kesintisiz
likiditasyonu saglamak i¢in miisteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip
yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’e finansal herhangi bir yiik getirmemesi i¢in yogun olarak
caligmakta ve bankalarla yapilan ¢aligmalar sonucunda Sirket’in ihtiyag duymasi halinde kullanima
hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir.
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DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle finansal yiikiimliliik tiirleri itibariyle maruz kalinan likidite

riski analizi agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2012:

Sozlesme uyarinca

Defter nakit ¢ikislar toplamm 3aydan 3-12ay 1-5y1l
Degeri (=I+II+IID) kisa (I) arasi(I) arasi (IIT)
Sozlesme uyarinca vadeler:
Turev Olmayan Finansal
Yukuamlilukler
Banka kredileri 6.176.505 6.549.838 1.140.998 1.033.979  4.374.861
Ticari borglar 1.947.263 1.947.263 1.947.263 - -
8.123.768 8.497.101 3.088.261 1.033.979  4.374.861
31 Arahk 2011: Sozlesme uyarinca
Defter nakit ¢ikislar toplamm 3aydan 3-12ay 1-5y1l
Degeri (=I+II+IID) kisa (1) arasi(I) aras1 (IIT)
Sozlesme uyarinca vadeler:
Turev Olmayan Finansal
Yukuamlilukler
Banka kredileri 7.516.111 8.270.833 184.711  900.311  7.185.811
Ticari borglar 1.431.877 1.431.877 1.260.873  171.004 -
8.947.988 9.702.710 1445584 1.071.315  7.185.811

C) Piyasa riski:

i) Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1 kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek igin
doviz pozisyonunu dengeleme amagli bir politika izlemektedir. Mevcut riskler, Sirket’in Denetim
Komitesi ve Yonetim Kurulu’'nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket’in doviz
pozisyonu ile kurlar yakindan takip edilmektedir.
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DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
TL ABD TL ABD

Karsihg Dolan Avro Diger Karsihg Dolan Avro Diger
1. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 894.855 39.761 350.375 - 348.641 20 142.648 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 894.855 39.761 350.375 - 348.641 20 142.648 -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 894.855 39.761 350.375 - 348.641 20 142.648 -
10. Ticari Borglar - - - - - - - -
11. Finansal Y Ukumluliikler (2.145.009) - (912.110) - (1.232.050) - (504.154) -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (2.145.009) - (912.110) - (1.232.050) - (504.154) -
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Y Ukumluliikler (4.031.496) - (1.714.290) - (6.284.061) - (2.571.430) -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yikumliltkler (14+15+16) (4.031.496) - (1.714.290) - (6.284.061) - (2.571.430) -
18. Toplam Yukumlultkler (13+17) (6.176.505) - (2.626.400) - (7.516.111) - (3.075.584) -

19. Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin Net

Varhk/ (Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - - -
20. Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik)/ Varhk

Pozisyonu (9-18+19) (5.281.650) 39.761 (2.276.025) - (7.167.470) 20 (2.932.936)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci

Para Varhk/ Yiikiimliiliik Pozisyonu

(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (5.281.650) 39.761 (2.276.025) - (7.167.470) 20 (2.932.936)
22. Diviz Hedge’i i¢in Kullamlan Finansal Araclarin

Toplam Gergege Uygun Degeri - - - - - - -
23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - - - - -
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - - - - -
25. ihracat (*) - - - - - - -
26. ithalat - - - - - - -

* Sirket 2012 y1l1 igerisinde yurtdisi tur acentelerine 4.106.724 TL (2011: 4.042.539 TL) tutarinda hizmet satis1 gergeklestirmistir.
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DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31 Aralk 2012 Kar/Zarar Ozkaynaklar (*)

Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar net varlik/ yiikiimliiligii 7.088 (7.088) - -
2- ABD Dolar riskinden korunan kismu (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 7.088 (7.088) - -

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik / ylikiimliligii (535.253) 535.253 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (535.253) 535.253 - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varlik/ ylikiimliligi - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhklar1 Net Etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3+6+9) (528.165) 528.165 - -

(*)  Sirket, faaliyetlerinden kaynaklanan déviz yiikiimliiligiinii tiirev enstriimanlar kullanmak suretiyle muhasebesel anlamda hedge etmemektedir.
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DIiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Arahk 2011 Kar/Zarar Ozkaynaklar (*)
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ yiikiimliiliigii 4 (4) - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kismai (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 4 ) - -

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik / yiikiimliligi (716.751) 716.751 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (716.751) 716.751 - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varlik/ ylikiimliligi - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhklar1 Net Etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3+6+9) (716.747) 716.747 - -
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DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE
DUZEYI (Devami)

i)  Faizriski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varhik ve yiikiimliiliikkler {izerindeki
etkisinden dolay1 faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2012 31 Aralk 2011
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 2.513.482 4.180.917
Finansal yukimlalukler 1.947.263 1.431.877
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar - -
Finansal yakamlalikler 6.176.505 7.516.111

Sirket’in yapmig oldugu faiz duyarlilik analizine gore, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda
%1’lik bir artis s6z konusu olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranli
kredilerden kaynaklanacak ek faiz tahakkuku sonucu net donem kar1 37.511 TL (2011: net donem
zarar1 30.484 TL daha fazla) daha az olurdu.

iii)  Fiyat riski

Sirket’in operasyonel karlilig1 ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gdsterilen turizm
sektoriindeki rekabet ve otel stok fiyatlarindaki degisimden etkilenmekte olup, Sirket yonetimi
tarafindan s6z konusu fiyatlar yakindan takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat {izerindeki baskisini
indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici onlemler alinmaktadir. Mevcut riskler Sirket’in Denetim
Komitesi ve Yonetim Kurulu’nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmektedir.

d)  Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara 6denen temettii tutarini

degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak
i¢in kimi varliklarini satabilir.
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DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Sirket sermayeyi borg/6zkaynaklar oranimi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzerlerinin toplam bor¢lardan (bilangoda gosterildigi
gibi kredileri igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Toplam finansal borclar 6.176.505 7.516.111
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 6) (1.364.506) (2.814.006)
Net borg 4.811.999 4.702.105
Toplam 6zkaynaklar 91.710.488 91.654.657
Net bor¢/ 6zkaynaklar orani %S %S5

DIiPNOT 39 - FiINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
AGIKLAMALAR)

Finansal araclarin siniflandirilmasi

Sirket sahip oldugu finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini krediler ve alacaklar ile satilmaya hazir
finansal varliklar olarak smiflandirmistir. Sirket’in finansal varliklarindan nakit ve nakit benzerleri
(Dipnot 6) ve ticari alacaklar (Dipnot 10), krediler ve alacaklar olarak siniflandirilmis ve etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degerleri iizerinden gosterilmistir. Satilmaya hazir
finansal varliklar (Dipnot 7) makul degerleri iizerinden gosterilmektedir. Sirket’in finansal
yiikiimliiliikleri, finansal borglar (Dipnot 8) ve ticari bor¢lardan (Dipnot 10) olusmakta olup iskonto
edilmis maliyetleri ile tasman finansal yiikiimliiliikler olarak siiflandirilmis ve etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degerleri lizerinden gosterilmistir.

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metotlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel
piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.
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DIPNOT 39 - FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul
degerlerinin tahmininde kullanilmistir:

Finansal varliklar

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gosterilmektedir. Ticari
alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle makul degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar, 6l¢iimiiniin miimkiin oldugu durumlarda
makul degerleri ile muhasebelestirilirler.

Finansal yoktmlalikler

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar ve diger parasal yiikiimliliiklerin iskonto edilmis kayith
degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar tizerinden gosterildigi tahmin edilmekte olup
donem sonu kurlariyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitl degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Asagida yer alan tablo makul degeri ile tasinan ve makul degeri degerleme yontemiyle belirlenen
finansal araclarin analizini igermektedir. Gergege uygun deger hesaplamalar1 asagida agiklanan
asamalar baz alinarak yapilmistir:

- Belirli varliklar ve yiikiimliilikler i¢in, aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar (diizeltme
yapilmamis) (Seviye 1).

- Seviye 1 iginde yer alan kote edilmis fiyatlardan bagka, varlik veya yiikiimliiliikler icin, ya
direkt (fiyat olarak) ya da dolayl (fiyatlardan tiiretilerek) gézlenebilir girdiler (Seviye2).

- Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimlilikler igin
girdiler (g6zlenemeyen girdiler) (Seviye 3).

Asagidaki tablo, Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle makul degerinden hesaplanan
varliklarini agiklamaktadir:

31 Arahk 2012

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3(*) Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 44.287 44.287
Toplam varhklar 44.287

31 Arahk 2011

Satilmaya hazir finansal varliklar - 44.287 44.287

Toplam varhklar 44.287

(*)  Seviye 3 Finansal Aragclar i¢in liitfen Dipnot 7’ye bakiniz.
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DIPNOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

DIPNOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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